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EU-lande kvier sig ved at tage den økonomiske risiko for at bruge Ruslands indefrosne penge.
Men der findes en løsning, siger to norske økonomer: Lad Norge tage risikoen.

Norske økonomer: Lad Norge tage risi-
koen for russiske aktiver

Ukraines præsident
Volodomyr Zelenskyj var
onsdag på lynvisit i Norge
og Sverige forud for, at han
deltager i et EU-topmøde i
Bruxelles torsdag. I Norge
mødtes han med
statsminister Jonas Gahr
Støre i lufthavnen, som
lovede Ukraine en lille
milliard kroner til at klare
vinterens kulde. Foto:
Javad Parsa/Ritzau
Scanpix
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Norge har en interesse i, at EU-
landene beholder deres kreditvær-
dighed
Håvard Halland, professor i finans på Edinburg
Business School

»Jeg synes stadig, det er pinligt, og
jeg er ikke stolt af det
Knut Anton Mørk, professor emeritus på Norges
Teknisk-Naturvidenskabelige Universitet

L Y T  T I L  A R T I K L E N G E M  A R T I K L E N

kraine har et stort behov for penge. Og EU-ledere skal på et
topmøde torsdag diskutere den mest nærliggende løsning:

at bruge de russiske milliarder, som ligger indefrosset i Belgien,
til at udstede et lån til Ukraine, som kan sikre landet de
kommende to år.

Men det er også kontroversielt. For Belgien har stillet som betin-
gelse, at de andre EU-lande stiller garanti for lånet, så belgierne
ikke står med risikoen alene, hvis Rusland en dag sagsøger. Det er
mildest talt ikke populært på et tidspunkt, hvor Frankrig og en
række andre lande kæmper med røde tal på statsbudgettet. Og
det risikerer at gå ud over deres kreditværdighed.

Derfor har den franske præsident, Emmanuel Macron, krævet, at
der skal findes en skudsikker model. Altså, en model hvor
Frankrig hverken risikerer sin kreditværdighed eller en senere
stor regning fra Rusland.

Ifølge to norske økonomer er der en løsning,
som ligger ligefor: At Norge påtager sig
risikoen for lånet til Ukraine og dermed
aflaster trængte lande som Frankrig. Enten
ved at garantere selv for hele lånet eller ved
at dele risikoen med EU.

»Norge kan, selv om det ikke er EU-medlem,
spille en afgørende rolle, for vi kan prale af
den mest solide kreditvurdering i Europa –
sandsynligvis overalt – takket være vores oliefond på 20.000 milli-
arder kroner. Så Norge kunne på egen hånd påtage sig den risiko,
der er forbundet med ny ukrainsk gæld – også uden at det går ud
over Norges kreditværdighed«, skriver de to økonomer Håvard
Halland, professor i finans på Edinburgh Business School, og Knut
Anton Mork, professor emeritus på Norges Tekniske og Videnska-
belige Universitet, i en kronik på sitet Project Syndicate.

Stadig pinligt
Over for Politiken uddyber de to økonomer.

»Norge har en interesse i, at EU-landene beholder
deres kreditværdighed, for det har betydning for
Europas adgang til kapital til oprustning og altså evne
til at forsvare sig selv, og dermed også betydning for
Norges sikkerhed«, siger Håvard Halland, mens Knut
Anton Mørk vurderer risikoen for Norge som meget
lille.

»Vi påstår ikke, at det er gratis for Norge, men at det på
den korte bane ikke koster noget at stille denne
garanti. Selvfølgelig er der en langsigtet risiko i det
tilfælde, at Rusland igen skulle få et legitimt krav på
disse penge, men vi vurderer den til at være meget
lille«, siger han.

Til gengæld mener de to økonomer, at
Norge har moralsk pligt til at gøre det.

»Norges kyniske nærighed over for Ukraine
har skadet landets globale omdømme, ikke
mindst i øjnene på de skandinaviske
nabolande. Selv om støtten til Ukraine er
steget for nylig, er det stadig kun en brøkdel
af de samlede beløb for landets krigsprofit«, skriver de i kronikken
med henvisning til de mere end 800 milliarder kroner, Norge
tjente i ekstraprofit på at sælge gas til EU-lande under energik-
risen i 2022-2023.

Norge øgede i marts Ukraine-støtten fra de bevilgede 22 til 54
milliarder kroner i kølvandet på internationalt pres. Og på et
lynvisit i Norge onsdag fik Ukraines præsident, Volodymyr Zelen-
skyj, et løfte om knap en milliard kroner mere til strøm og varme
over vinteren. Men det imponerer ikke de to norske økonomer.

»Det svarer rundt regnet til det årlige afkast af den krigsprofit,
som den norske regering valgte at putte i oliefonden i stedet for at
donere til Ukraine«, siger Håvard Halland, mens Knut Anton Mørk
konstaterer.

»Jeg synes stadig, det er pinligt, og jeg er ikke stolt af det. Vi kunne
have gjort meget mere, men hensynet til at bevare oliefondens
integritet er gået forud for Ukraines interesser og dermed vores
egen og Europas sikkerhed«.

Den norske regering har ikke selv tilbudt at stille garanti for EU-
lånet til Ukraine, men en europæisk diplomat udbryder begej-
stret.

»Det ville være en fantastisk idé! Alle måder, Norge kunne bringe
deres oliefond i spil, ville være meget velkomment«.
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»Fortsæt arbejdet, brødre«: Putin
afviser Zelenskyjs forslag om et
møde

47 norske økonomer i opråb: Norge bør betale til Ukraine
nu!

»Det er meget bekymrende«: Troels Lund Poulsen kalder
situationen i Ukraine akut

Deltag i samtalen
Læs Politikens retningslinjer for samtalen her.
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Norges Ukraine-
støtte
Norge tjente mere end 800 milli-
arder danske kroner i ekstraprofitter
i 2022 og 2023 alene på at sælge gas
til Europa siden Ruslands invasion af
Ukraine. Det viser tal fra det norske
finansministerium.

Profitten røg i Norges oliefond, hvor
indtægter fra olie og gas er blevet
samlet i mere end 30 år. Fondens
samlede formue er nu på 20.000
milliarder kroner.

Oliefonden er verdens største
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